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Focus :

Le Club des Jeunes Financiers et le Club Finance Sorbonne sont heureux de vous convier

a une conférence autour d'experts de lI'enseignement, de I'économie et de la finance qui débattront lors de
tables rondes sur le théme :

« L'enseignement et la recherche en finance par rapport a la crise : quel avenir pour les financiers ? »
Ce que la crise a changé dans I'enseignement. Ce qui est toujours vrai.

Quel avenir pour les financiers de demain ?

Le lundi 14 juin 2010 a 18h00

Sorbonne - 12 Place du Panthéon - 75005 Paris

Métro 10 Cluny-La Sorbonne / RER B Luxembourg

Conférence gratuite et ouverte a tous, inscription en ligne sur le site web
www.jeunesfinanciers.com/inscription

Vous pourrez assister ainsi a 3 tables rondes de qualité :

Premiéres réflexion du groupe de travail du Centre des Professions Financiéres
Alain CAZALE ancien président de la SFAF et membre du Centre des Professions Financiéres.

Denis DUBOIS professeur au CNAM et directeur du cabinet d'expertise en finance IES.

La crise a-t-elle changé I'enseignement de la finance ?

Nicole EL KAROUI directrice du master de probabilités et finance de Paris 6 Jussieu en cohabilitation avec
I'Ecole Polytechnique.

Jezabel COUPPEY-SOUBEYRAN directrice du futur master de contréle des risques bancaires et de sécurité
financiére de Paris 1 Panthéon-Sorbonne et conseillere scientifique au Conseil d'Analyse Economique
(CAE).

Philippe RAIMBOURG directeur du master d'ingénierie financiére de Paris 1 Panthéon-Sorbonne.

Quel avenir pour les financiers de demain ?

Christian DE BOISSIEU directeur du master Banque-Finance de Paris 1 Panthéon-Sorbonne et président du
Conseil d'Analyse Economique (CAE).

Catherine LUBOCHINSKY directrice du master Finance de Paris 2 Assas et présidente du European Money
and Finance Forum.

Maxime LEGRAND président de Project Education, économiste de I'éducation.

Thierry IOCHEM journaliste, eFinancialCareers
Mai - Juin 2010
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Compte rendu : Atelier Métiers Hedge Funds du 18 mai 2010

Nous avons recu mardi 18 mai Stanislas Rohmer et Ergys Luga, Alternative Investment Spectialists chez
Dexia dans le cadre de notre atelier métier Hedge Fund.

Aprés avoir évoqué leur parcours respectif qui ne les prédestinait - a priori - pas nécessairement a
travailler dans ce domaine, nos invités nous ont fait le plaisir de revenir sur l'industrie du Hedge funds.

Les principes de la gestion alternative ont été rappelés afin de permettre a tous les membres de bien
cerner ses caractéristiques, en précisant notamment qu'elle englobe tous les autres types de gestion qui
peuvent présenter une décorrélation avec les actifs classiques que sont les actions et obligations
immmobilier, High Yield, Matieres Premiéres, et en particulier l'industrie du Hedge Funds. Celle-ci
présente la particularité d'intervenir sur ces autres classes d'actifs, en plus des actions et obligations, mais
par la combinaison d'instruments financiers et I'utilisation de I'effet de levier dans le but de générer un
rendement positif dans la plupart des configurations de marché.

Les données du ler trimestre 2010 estiment, d'aprés HFR, a prés de 1670 Mds $ le montant des actifs
sous-gestion de l'industrie des hedge funds. Les principales stratégies actuelles sont les suivantes sur la
base du nombre de Hedge funds et fonds de fonds: Equity Edge (>30%) / Event-Driven (>26%) / Relative
Value (>24%) / Macro (>17%).

Intéressés a la performance, ces fonds ont la particularité de se rémunérer de fagon évolutive en cas de
surperformance évidente, sous la forme de commissions spécifiques complémentaires mais il ne faut pas
oublier leur contrainte importante: ils disposent généralement d'une liquidité limitée.

Un point intéressant de I'Atelier fut de se rendre compte que 2 états concentraient plus de 65% des
domiciliations de Hedge funds : les iles Caymans (38%, source HFR) et le Delaware (27%), la France
représentant moins de 1%.

Alors, il est vrai, et ce fut abordé, qu'il existe de nombreuses critiques relatives a ces fonds : cadre Iégal
parfois obscur, opacité de certaines stratégies, performances décevantes et forte corrélation auxquelles
des cadres tels que la Directive AIFM et 'UCITS Il (largement adopté, semble-t-il) tentent d'aborder des
réponses pour rétablir la confiance des investisseurs.

Signe encourageant, I'environnement 2010 est plutét jugé attractif pour l'industrie car il y a moins
d'acteurs/arbitragistes, plus d'inefficiences, un environnement de faible taux d'intéréts et davantage de
fusions & acquisitions. Ce constat a permis a nos invités de revenir sur les stratégies les plus adaptées
suivant que les marchés actions sont agités (volatility arbitrage) / baissiers (short bias) ou en reprise
(distressed, event driven, long short equity, emerging, credit, leveraged loans) sans pour autant oublier les
stratégies moins sensibles a ce type d'aléas (equity market neutral, index arbitrage, CTAs, Global Macro).
Ce fut enfin l'occasion de revenir sur la performance de I'industrie des hedge funds ces 3 dernieres
années par rapport a l'industrie globale de la gestion alternative ainsi que celle des actifs traditionnels
mettant en évidence leur plus faible volatilité des résultats (c6té hedge funds).

Alors quelques questions pour finir et une en particulier : est-ce qu'on recrute stagiaires et professionnels,
chez Dexia par exemple ? En tout cas, l'industrie est favorablement orientée et Dexia semble se
développer... avis a bon entendeur ! Les membres présents ont les coordonnées de nos invités.

Christophe Connille
Vice Président du Club des Jeunes Financiers

Mai - Juin 2010
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Club des Jeunes Financiers
Genéve Genet

Responsables : Céline Corletti
et Florian
geneve@jeunesfinanciers.com
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DIRIG .

CITY lavie du Club ? Envoyez votre

oF cv
LOEE_ON londres@jeunesfinanciers.com
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Club des Jeunes Financiers Azuréens
Responsable : Fabrice Sobra
contact@jeunesfinanciersazureens.com

Club des Jeunes Financiers
Luxembourg

Responsable : Arnaud Bon
luxembourg@jeunesfinanciers.com

Vous souhaitez rejoindre I’équipe active
2010 - 2011 ? Contactez le Club des
Jeunes Financiers
contact@jeunesfinanciers.com
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